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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas
TANGARA ENERGIA SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da TANGARA ENERGIA SA apresentamos a
V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciério
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EMISSORA
TANGARA ENERGIA SA, localizada na , , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 03.573.381/0001-96.

OBJETO SOCIAL

4.1. A Companhia tem por objeto social a participagdo em outras sociedades como sécia, quotista ou acionista,
em especial sem sociedades que possuam como objeto atividades relacionadas a exploracao, producdo,

geracdo, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica e de créditos de carbono gerados em
razao dessas atividades.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Codigo CETIP / Cédigo ISIN SAJE11/BRSAJEDBS002
Instrugao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BRADESCO BBI

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 450.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 300.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 16/12/2019

Data de Vencimento 16/12/2027

6.3. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA, sendo permitido ao Coordenador Lider acessar até no
maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato
da subscricao ("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente

Forma de Subscricao e Integralizacdo nacional, pelo Valor Nominal Unitério na 12 (primeira) Data de

e Preco de Integralizacao Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme caso ("Primeira Data de
Integralizacao"), ou pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo até a respectiva Data de Integralizacdo, no caso
das integralizacbées que ocorram apds a Primeira Data de
Integralizagao ("Preco de Integralizagao").

Remuneracao DI+ 1,40% a.a.
Data de Integralizacao 20/12/2019
Repactuacao 7.16. Nao havera repactuacao programada das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissado serdo integralmente utilizados, direta ou
indiretamente, a exclusivo critério da Companhia, (i) no pré-pagamento e/ou amortizacdo de financiamentos de
suas Controladas (exceto as Controladas do complexo Renascenca) junto ao BNDES, se assim permitido nos
termos dos respectivos contratos de financiamento e dos normativos do BNDES; (ii) no resgate antecipado,
amortizacao extraordinaria, aquisicdo e/ou cancelamento, das debéntures emitidas pela Fiadora no ambito do
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(ii.a) "Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissao PuUblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo
Plblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Tangara Energia S.A.", celebrado em 11 de abril de 2018, e
do (ii.b) "Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Tangara Energia S.A.", celebrado em 15 de agosto de 2014, e
(iii) havendo saldo remanescente apds a utilizacao dos recursos da Emissdo na forma dos itens (i) e (ii) acima
(inclusive em decorréncia da impossibilidade do pré-pagamento e/ou amortiza¢do de financiamentos de suas
Controladas (exceto as Controladas do complexo Renascenca) junto ao BNDES), para usos corporativos gerais
da Companbhia.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Conforme a clausula 5, captados da 12 Emissdo de Debéntures. A companhia comprovou por meio de telas do
site "debentures.com" que todos os recursos foram utilizados para os fins previstos e especificados na Escritura

de Emissao.

Saiba mais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN SAJE21/BRSAJEDBS010
Instrucdao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BRADESCO BBI

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 450.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 150.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

16/12/2019

Data de Vencimento

16/12/2027

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

6.3. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA, sendo permitido ao Coordenador Lider acessar até no
maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato
da subscricao ("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitério na 12 (primeira) Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme caso ("Primeira Data de
Integralizacdo"), ou pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacao até a respectiva Data de Integralizacdo, no caso
das integralizacdes que ocorram apés a Primeira Data de
Integralizacao ("Preco de Integralizacao").

Remuneracao DI+ 1,40% a.a.
Data de Integralizacao 03/02/2020
Repactuagao 7.16. Nao haverd repactuacao programada das Debéntures.



https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=306&titulo=DEB&empresa=TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S&pasta_raiz=TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S

— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022

7 VX Pavarini TANGARA ENERGIA SA
TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS 12 Emissao de Debéntures
Abril 2023

DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao serao integralmente utilizados, direta ou
indiretamente, a exclusivo critério da Companhia, (i) no pré-pagamento e/ou amortizacao de financiamentos de
suas Controladas (exceto as Controladas do complexo Renascenca) junto ao BNDES, se assim permitido nos
termos dos respectivos contratos de financiamento e dos normativos do BNDES; (ii) no resgate antecipado,
amortizacao extraordinaria, aquisicao e/ou cancelamento, das debéntures emitidas pela Fiadora no ambito do
(ii.@) "Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissao PuUblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Tangard Energia S.A.", celebrado em 11 de abril de 2018, e
do (ii.b) "Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo
Plblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Tangara Energia S.A.", celebrado em 15 de agosto de 2014, e
(iii) havendo saldo remanescente apéds a utilizacao dos recursos da Emissdo na forma dos itens (i) e (ii) acima
(inclusive em decorréncia da impossibilidade do pré-pagamento e/ou amortiza¢do de financiamentos de suas
Controladas (exceto as Controladas do complexo Renascenca) junto ao BNDES), para usos corporativos gerais
da Companbhia.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Saiba mais.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 16/12/2019 300.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 300.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 300.000
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 300.000
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 300.000

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 16/12/2019 150.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 150.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 150.000
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 150.000
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 150.000

GARANTIA

7.9. Cessdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas, sera
constituida em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no Contrato
de Cessao Fiduciaria, a cessao fiduciaria da conta de movimentagdo restrita de titularidade da Companhia
mantida junto ao Banco Depositario ("Conta Vinculada") (incluindo a totalidade dos direitos creditérios de
titularidade da Companhia contra o Banco Depositario decorrentes dos recursos recebidos e que vierem a ser
recebidos pela Companhia na Conta Vinculada) ("Créditos Cedidos Fiduciariamente") pela qual, a partir da data
prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, circulardo recursos que vierem a ser recebidos pela Companhia de
suas Controladas, a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio ("Cessdo Fiducidria"), de acordo com o
disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria. Os Debenturistas, ao adquirem as Debéntures, confirmam sua
ciéncia e concordancia com os termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em especial com o fato de que os
créditos a serem depositados de tempos em tempos na Conta Vinculada sao eventuais, futuros e incertos e,
portanto, podem nao ser suficientes para garantir o integral pagamento das Debéntures, isentando o Agente
Fiduciario de qualquer reponsabilidade nesse sentido.

7.9.1. As disposicdes relativas a Cessao Fiduciaria e a Conta Vinculada estdo descritas no Contrato de Cessao
Fiduciaria, o qual é parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissao.

7.10. Fianca. Sujeito ao implemento da Condicao Suspensiva (conforme definido abaixo), como garantia do fiel e
pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas, incluindo todas as obrigacdes principais e acessérias das
Debéntures, a Fiadora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
aceitando todos os termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissao, e obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao, nos
termos dos artigos 818 e 822 do Cdédigo de Processo Civil, independentemente de notificacdo judicial ou
extrajudicial ou qualquer outra medida ("Fianca"), renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e direitos de exonerac¢do de qualquer natureza, previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130 e 794 do Cdédigo de Processo
Civil.

7.10.1. Nos termos do Artigo 125 do Codigo Civil, a eficacia da Fianga estad condicionada a aprovacao da Fianga
pela maioria dos acionistas da Fiadora em assembleia geral extraordinaria convocada especificamente para tal
fim, a qual devera ser realizada até 26 de dezembro de 2019 ("Condicdo Suspensiva").

7.10.2. Sujeito ao implemento da Condicdo Suspensiva, a Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel
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e irretratdvel, fiadora e principal pagadora das Obrigacées Garantidas. A Fiadora se obriga a,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a Companhia venha a ter ou
exercer em relacdo as suas obrigacées, pagar no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados a partir de
comunicacao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento (observado
0 prazo de cura aplicavel), na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacao, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo
de principal, Remuneracdo e Encargos Moratérios. Os pagamentos serao realizados pela Fiadora de acordo com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao e de acordo com instrucdes recebidas do Agente
Fiduciario, fora do ambito da B3.

7.10.3. A Fiadora desde j& concorda e se obriga a (i) somente apds a integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualguer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emissao; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor ao Escriturador, para pagamento aos Debenturistas.

7.10.4. A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogacao nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes
assumidas nesta Clausula até a liquidacao integral das Obrigacdes Garantidas.

7.10.5. A Fianca entrara em vigor na data do implemento da Condicao Suspensiva, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, poderd ser excutida e exigida pelo
Agente Fiducidrio quantas vezes for necessario até a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, e
permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteracdes e quaisquer outras modificacdes
no Contratos de Cessao Fiduciaria, nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta. A Fiadora
deverd enviar ao Agente Fiduciario cépia da ata da assembleia geral da Fiadora que aprova a outorga da Fianca,
devidamente assinada (i) em até 16 (dezesseis) dias contados da assinatura desta Escritura ; e (ii) registrada na
JUCERJA, em até 30 (trinta) dias contados da assinatura desta Escritura.

7.10.6. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas poderao executar a Fianca, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de
exercé-lo no futuro, até a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

7.10.7. A Fiadora desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data
de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

7.10.8. A verificacao da garantia fidejusséria pelo Agente Fiducidrio ndo contempla todo o passivo da Fiadora.
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@ SimplificPavarini

Descricao Data Status
Moz termos do Artigo 125 do Codigo Civil, a eficacia da Fianga est3 condicionada 3 aprovacdo da
Fianga pela maioria dos acionistas da Fiadora em assembleia geral extraordinaria convocada

especificamente para tal fim, a qual devera ser realizada até 26 de dezembro de 2015 ["condigio 20/12/2018
Suspensiva”).
Ano wvalor PL (em milhares)
2020 806843
2021 1.147 089
2022 1.0E1.260
2023
2024
2025
2026
Daocumento: CESSAD FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS
Formalizacio Estado cidade Data Baixar
RTD Rio de Janeiro  Rio de Janeiro 16/12/2019 Link
Documento: ANEXD IV - CES540 FIDUCIARLA [notificacbes)
Recebido em Baixar
127122019 Limk
condigbes de Bloqueio da Conta Vinculada
[ijii} 2 ocorréncia de um Evento de Inadimplemento |

Data Periodo Valores
de verificagao e Ateé Transitados
dez-20 01/11/2020 30/11/2020 3.148 802,59
jan-21 01/12/2020 31/12/2020 993.809,11
fay-21 01/01/2021 31/01/2021 3.137.087,07
mar-21 01/02/2021 28/02/2021 23.656.417,01
abr-21 01/03/2021 31/03,/2021 23.656.417,01
mai-21 01/04/2021 30404,/2021 354,39
jun-21 01/05/2021 31/05/2021 12 0000000, 00
jul-21 01/06/2021 30/06,/2021 0,00
ago-21 01/07/2021 31/07/2021 115.961,31
set-21 01/08/2021 31/08/2021 66.953.704,79
out-21 01,/09,/2021 30/09,/2021 17_267.155,29
nov-21 01/10/2021 31/10/2021 0,00
dez-21 01/11/2021 30/11/2021 0,00
jan-22 01/12/2021 31/12/2021 0,00

TANGARA ENERGIA SA
12 Emissao de Debéntures
Abril 2023

AMORTIZACAO

1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacao
extraordinaria das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 8 (oito) parcelas, sendo:



— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022

7 VX Pavarini TANGARA ENERGIA SA
TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS 12 Emissao de Debéntures
Abril 2023

I. a primeira parcela, no valor correspondente a 5,0000% (cinco por cento) do Saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em
16 de dezembro de 2020;

Il. a segunda parcela, no valor correspondente a 6,3158% (seis inteiros e trés mil cento e cinquenta e
oito décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2021;

lll. a terceira parcela, no valor correspondente a 10,1124% (dez inteiros e mil cento e vinte e quatro
décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2022;

IV. a quarta parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze inteiros e cinco mil décimos de
milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2023;

V. a quinta parcela, no valor correspondente a 17,1429% (dezessete inteiros e mil quatrocentos e
vinte e nove décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2024;

VI. a sexta parcela, no valor correspondente a 12,0690% (doze inteiros e seiscentos e noventa
décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2025;

VIl. a sétima parcela, no valor correspondente a 13,7255% (treze inteiros e sete mil duzentos e
cinquenta e cinco décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em
16 de dezembro de 2026; e

VIIl. a oitava parcela, no valor correspondente a 100,0000% (cem inteiros por cento) Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida na
Data de Vencimento.

REMUNERACAO

7.13. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo
extraordindria das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 8 (oito) parcelas, sendo:

l.a primeira parcela, no valor correspondente a 5,0000% (cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2020;

Il.a segunda parcela, no valor correspondente a 6,3158% (seis inteiros e trés mil cento e cinquenta e oito
décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2021;

lll.a terceira parcela, no valor correspondente a 10,1124% (dez inteiros e mil cento e vinte e quatro décimos de
milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2022;

IV.a quarta parcela, no valor correspondente a 12,5000% (doze inteiros e cinco mil décimos de milésimo por
cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, devida em 16 de dezembro de 2023;

V.a quinta parcela, no valor correspondente a 17,1429% (dezessete inteiros e mil quatrocentos e vinte e nove
décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2024;

Vl.a sexta parcela, no valor correspondente a 12,0690% (doze inteiros e seiscentos e noventa décimos de
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milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2025;

Vil.a sétima parcela, no valor correspondente a 13,7255% (treze inteiros e sete mil duzentos e cinquenta e
cinco décimos de milésimo por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série, devida em 16 de dezembro de 2026; e

a oitava parcela, no valor correspondente a 100,0000% (cem inteiros por cento) Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devida na Data de Vencimento.

RESGATE ANTECIPADO

7.18. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir, inclusive, de 16 de dezembro de 2021, a
qualquer tempo, com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacdo de anlncio nos termos da
Clausula 7.27 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os Debenturistas da Primeira Série e aos
Debenturistas da Segunda Série, com cépia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Agente Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures de ambas séries, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do respectivo saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro
rata temporis, desde a respectiva Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ("Valor do Resgate Antecipado"),
acrescido de prémio, flat, incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado (observado que, caso o resgate
antecipado facultativo aconteca em qualquer data de pagamento de percentual do Valor Nominal Unitario ou de
Remuneracao, deverdo ser desconsiderados os valores do percentual do Valor Nominal Unitéario e da
Remuneracdo devidos naquela data para a apuracao do prémio), correspondente a:

I. 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 16 de dezembro de
2021 (inclusive) e 16 de dezembro de 2023 (exclusive);
Il. 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 16 de dezembro
de 2023 (inclusive) e 16 de dezembro de 2025 (exclusive); e
. 0,50% (cinquenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre 16 de dezembro de
2025 (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

7.18.1. O resgate antecipado facultativo total sequird, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
os procedimentos operacionais da B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
pagamento do resgate antecipado de tais Debéntures deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES CONSTANTES DA ESCRITURA
PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REALE

FIDEJUSSORIA ADICIONAL DA PRIMEIRA EMISSAO DE TANGARA ENERGIA S.A.

Pelo presente Instrumento particular, a TANGARA ENERGIA S.A., sociedade andnima, com
sede na Avenida Almirante Julio de 33 Bierrenbach, n® 200, Edificio Pacific Tower, bloco 02, 2°
e 4% andar, salas 201 a 204 e 401 a 404, Jacarepagua, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22 775028 (Referéncia: entrada pela Av. Antonio Gallotti), inscrita no
CHNPJ sob o n® 03.771.820/0001-75, devidamente representada neste ato na forma de seu
Estatuto Social, sucessora de todos os direitos e obrigagdes de sua incorporada SAO JOAO
ENERGETICA S.A. (CNPJ 09.591.486/0001-54), declara para os devidos fins, e de acordo com
a Clausula 8%, tem 8.1., Il (b) da Escritura de Emisséo, que:

{i) Os indices Financeiros sdo veridicos e ndo possuem qualguer fipo de vicio;

{ii) Pemanecem validas as disposices contidas na Escrtura de Emissio e nos
Demais Documentos das Obngacdes Garantidas;

(iii) MN3o ocomeram quaisquer Eventos de Inadimplemento previstos na Escrtura de
Emissdo;

{iv)] N3o houve descumprmento pela Emissora das obrigagdes dispostas na Escrtura
de Emissio efou nos Demais Documentos das Obrigacdes Garantidas;

(v) Os bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados, nos termos do
inciso VIl do item 8.1. da Escritura de Emiss3o;

(vi)  Mao foram praticados atos em desacordo com o Estatuto Social da Companhia;

(vii) Os recursos captados com a emissdo de debéntures foram utilizados conforme
disposto na Escrtura de Emissao;

(viii) Pemmanecem validas as declaracdes da Emissora disposta na Escrtura de
Emissdo.

Rio de Janeiro, RJ, 15 de marco de 2023.

Assinada Digitalmente por seus diretores
Carlos Gustavo Nogari Andnioli e Nilton Leonardo Femandes de Oliveira
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COVENANTS
CLAUSULA

ndo observancia, pela Companhia, do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo (i) do somatério da
Divida Financeira Liquida consolidada da Companhia a Divida Financeira Liquida consolidada da Fiadora e a
Divida Financeira Liquida do FIP pelo (ii) somatério do EBITDA consolidado da Companhia ao EBITDA consolidado
da Fiadora e ao EBITDA do FIP, que devera ser inferior a 4,0 vezes ("indice Financeiro"), observado o disposto na
Clausula 7.26.3 abaixo. Uma vez realizada a Restruturagao Societaria de que trata a Clausula 7.26.1 acima,
item VII(c), o indice Financeiro passara a corresponder ao quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida
consolidada da Companhia pelo EBITDA consolidado da Companhia; e com relacdo as Controlada da Companhia
que nao se enquadrem na definicdo de Controlada Relevante (exceto Vista Alegre): (a) decretacdo de faléncia;
(b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial, independentemente do deferimento ou
homologacao do respectivo pedido, caso resulte em um Efeito Adverso Relevante;

o indice Financeiro deverd ser apurado pela Companhia anualmente e verificado pelo Agente Fiduciario no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informacdes a
que se refere a Clausula 8.1 abaixo, inciso ll, alinea (a) ("Data de Apuracao"), tendo por base as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia, a partir, inclusive, das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companbhia relativas a 31 de dezembro de 2019;

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/12/2019 30/03/2020 Visualizar

Dgscrigéo: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 3,27 <= 4,00 0K
31/12/2020 07/04/2021 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,73 <= 4,00 m
31/12/2021 25/03/2022 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 3,91 <= 4,00 0K
30/12/2022 17/03/2023 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,71 <= 4,00 0K

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Percentual/Taxa Status Valor Pago
16/06/2020 16/06/2020 Juros R$ 24,46094300|-
16/12/2020 16/12/2020 Amortizacao Variavel 5,00% R$ 50,00000000]-
16/12/2020 16/12/2020 Juros R$ 17,18579200|-
16/06/2021 16/06/2021 Juros R$ 17,79327010|-
16/12/2021 16/12/2021 Amortizacdo Variavel 6,3158% R$ 60,00010000]-
16/12/2021 16/12/2021 Juros R$ 34,01008075|-
17/06/2022 17/06/2022 Juros R$ 54,05911724|-
16/12/2022 16/12/2022 Amortizacdo Variavel 10,1124% R$ 90,00034988|-
16/12/2022 16/12/2022 Juros R$ 64,85022630|-
16/06/2023 - Juros Agendado - -
18/12/2023 - Amortizacao Variavel 12,5000% [Agendado - -
18/12/2023 - Juros Agendado - -



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Covenants_306_2020-03-30_COVENANTS São João.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Covenants_306_2021-04-07_SAOJOAO.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Covenants_306_2022-03-25_TANGARÁ.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Covenants_306_2023-03-17_tangarasaojoao.pdf
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
17/06/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizacao Variavel 17,1429% [Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/12/2025 - Amortizacao Variavel 12,0690% [Agendado - -
16/12/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2026 - Juros Agendado - -
16/12/2026 - Amortizagao Variavel 13,7255% |Agendado - -
16/12/2026 - Juros Agendado - -
16/06/2027 - Juros Agendado - -
16/12/2027 - Amortizagao Variavel 100,0000% [Agendado - -
16/12/2027 - Juros Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
16/06/2020 16/06/2020 Juros R$ 17,76722800|-
16/12/2020 16/12/2020 Juros R$ 17,18579200|-
16/12/2020 16/12/2020 Amortizacao Variavel 5,000000% R$ 50,00000000/-
16/06/2021 16/06/2021 Juros R$ 17,79327010[-
16/12/2021 16/12/2021 Juros R$ 34,01008075|-
16/12/2021 16/12/2021 Amortizacao Variavel 6,315800% R$ 60,00010000/-
17/06/2022 17/06/2022 Juros R$ 54,05911724|-
16/12/2022 16/12/2022 Juros R$ 64,85022630|-
16/12/2022 16/12/2022 Amortizacao Variavel 10,112400% R$ 90,00034988|-
16/06/2023 16/06/2023 Juros Agendado - -
16/12/2023 18/12/2023 Juros Agendado - -
16/12/2023 18/12/2023 Amortizacao Variavel 12,500000% |Agendado - -
16/06/2024 17/06/2024 Juros Agendado - -
16/12/2024 16/12/2024 Juros Agendado - -
16/12/2024 16/12/2024 Amortizacao Variavel 17,142900% [Agendado - -
16/06/2025 16/06/2025 Juros Agendado - -
16/12/2025 16/12/2025 Juros Agendado - -
16/12/2025 16/12/2025 Amortizacdo Varidvel 12,069000% [Agendado - -
16/06/2026 16/06/2026 Juros Agendado - -
16/12/2026 16/12/2026 Juros Agendado - -
16/12/2026 16/12/2026 Amortizacao Variavel 13,725500% [Agendado - -
16/06/2027 16/06/2027 Juros Agendado - -
16/12/2027 16/12/2027 Juros Agendado - -
16/12/2027 16/12/2027 Amortizacao Variavel 100,000000% |Agendado - -
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2022.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 26/04/2022
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Assinatura Eletronica |RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 26/04/2022|Visualizar
Junta Comercial Eletrénica|RIO DE JANEIRO 06/05/2022|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdao da documentacdao da emissao, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacdo.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da 12 Série Baixar
Planilha da 22 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Aditamento Escritura 1ª Emissão São João Energética - (26 04 22) [ASSINADO].pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/Aditamento Escritura 1ª Emissão São João Energética - JUCERJA.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUSAOJOAO11_SAJE11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUSAOJOAO21_SAJE21.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 18/03/2022 | Visualizar
AGE Realizada em 30/12/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/RAF_20220318_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/RAF_20221230_AGE.pdf

TANGARA ENERGIA SA
12 Emissao de Debéntures
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/RAF_relatorioadm_TANGARANOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TANGARA ENERGIA SA - 1 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_TANGARANOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

TANGARA ENERGIA S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 185,841 186,625
Ativo Nao Circulante 1,483,331 1,573,918
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 117,512 79,681
Empréstimos, Financiamentos 82,861 61,924
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 470,400 533,773
Empréstimos, Financiamentos 460,981 526,206
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido 1,081,260 1,147,089
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 195,161 206,168
Lucro Bruto 57,845 75,664
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 123,106 -25,361
Lucro antes dos Impostos 46,341 -50,351
Lucro/prejuizo Do Exercicio 44,319 -63,963
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.32 0.30
Liquidez Corrente 1.58 2.34
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.54 0.53
Endividamento Oneroso 0.50 0.51
Margem Bruta 0.30 0.37
Margem Operacional 0.63 -0.12
Margem Liquida 0.23 -0.31
Retorno Sobre o PL (ROE) 4.27% -5.28%
CONSOLIDADA

TANGARA ENERGIA S.A. - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 248,738 265,579
Ativo Nao Circulante 1,719,818 1,830,213
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 194,344 171,112
Empréstimos, Financiamentos 100,926 93,016
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 692,930 777,569
Empréstimos, Financiamentos 650,589 744,309
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 1,081,282 1,147,089
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 481,630 289,291
Lucro Bruto 178,843 102,725
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 146,659 -21,238
Lucro antes dos Impostos 57,243 -47,533
Lucro/prejuizo Do Exercicio 44,325 -63,963
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
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TANGARA ENERGIA S.A. - CONSOLIDADO

Liquidez Geral 0.28 0.28
Liquidez Corrente 1.28 1.55
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.82 0.83
Endividamento Oneroso 0.70 0.73
Margem Bruta 0.37 0.36
Margem Operacional 0.30 -0.07
Margem Liquida 0.09 -0.22
Retorno Sobre o PL (ROE) 4.27% -5.28%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Centro Empresarial PB 370
EY Praia de Botafogo, 370

" ao 107 andar - Batafogo

22250040 - Rio de Janeiro - R - Brasil

Huil:l_'rnrj a better Tel: +65 21 3263-7000
workimg world ey.combr

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos
Acionistas e Administradoras da

Tangara Energia S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opinido

Examinamos as demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Tangara Energia S.A.

(“Sociedade”), identificadas como controfadora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragfies do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidio, as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspecios relevantes, a posicio patrimonial e
financeira, individual e consclidada, da Tangara Energia S.A. em 31 de dezembro de 2022, 0
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normmas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas, estio descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas™. Somos independentes em relacfo 3 Sodedade e suas
controladas, de acordo com os principios éficos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades &ticas de acordo com essas
nomas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinid

(Fonte: EMISSORA)
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s3o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formag 3o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria fratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto das
demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

Mads cumprimos as responsabilidades descritas na segdo infitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aguelas em
relagdo a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug3o de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagio de riscos de distorpdes significativas
nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles
executados para fratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstragdes financeiras da Sociedade.

Receita de venda de energia fornecida e nao faturada

As receitas das controladas da Sociedade s3o orundas principalments do formecimento de
energia eléfrica, sendo reconhecidas quando 0s riscos e beneficios 3o substancialmeants
transferidos ao comprador. A Sociedade utiliza como procedimento estimar o montante de venda
de energia realizada, mas ainda ndo faturada, para o reconhecimento da comespondente receita
no seu cormeto periodo de competéncia. Mo periodo subsequente, essa esfimativa € estomada e
entio registrada a venda efetivamente realizada, obtida pela medigo da energia vendida nos
ultimos dias do més anterior.

Conforme divulgado na nota explicativa 4, em 21 de dezembro de 2022 essa estimativa totalizou
RS 16.5858 e R$ 52.620 mil nas demonstragbes financeiras individuais & consolidadas,
respectivamente e foram mensuradas com base nas projecdes de consumo de energia e
calculadas com base no volume consumido de cada cliente. Considerando que o reconhecimento
de parte da receita da venda de energia envolve alto nivel de julgamento por utilizar dados de
faturamento em bases estimadas, o monitoramento desse assunto foi considerado como
significativo para a auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto

Nossos procedimentos de auditoria para a receita de venda de energia fomecida e ndo faturada
incluiram, entre outros: (i) avaliagdo do desenho e da eficicia operacional dos controles intemos
implementados pela Sockedade & suas controladas para o caleulo da receita ndo faturada; (i)
compreensdo e documentagdo do processo de estimativa, determinagdo e revisdo das premissas
por parte da Administrac3o; (iii) recalculo da estimativa de receita de venda de energia realizada e
ndo faturada em dezembro de 2022 considerando: 1) comparag3o da estimativa feita pela
Administracio com a receifa efetivamente faturada no més subsequente; 2) validagdo da tarifa de
venda de energia conforme estabelecido nos contratos de venda de energia da Sociedade & suas
controladas, incluindo os reajustes de preg¢os conforme contratos de venda de energia; e 3)
inspe¢do documental das Ultimas medigies de energia fomecida e ndo faturada e confronto com o
faturamento subsequente; (iv) revisdo dos contratos de venda de energia da Sociedade e suas
controladas para garantir gue os confratos de venda de energia foram adequadamente registrados
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e respectivas politicas contabeis da Sociedade
e de suas controladas; e (v) revisdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as
demonstracbes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados nos resultados dos procedimentos de auditona efetuados, que esto consistentes com
a avaliacio da AdministracSo, consideramos aceitiveis os critérios e as estimativas da
Administrag#io, assim como as respectivas divulgacdes nas Notas Explicativas 4, e 21, no
contexto das demonstraces financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

Redugdo ao valor recuperavel de ativo imobilizado

Conforme divulgado na nota explicativa 10 as demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas, a Sociedade possui ativo imobilizado no montante de RS 226 438 e B 1.1.696.130
mil respectivaments, & anualmente, ou sempre que aplicavel, analisa a necessidade de
reconhecer perdas por redugdo ao valor recuperavel da unidade geradora de caixa. Esse valor
recuperdavel & sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como outras premissas adotadas no julgamento da administragdo, sendo que condigdes
econdmicas adversas podem fazer com gue essas premissas apresentem alteracdes
significativas.

Esse assunto foi considerado significafivo para a nossa auditoria, tendo em vista a relevancia
dos saldos dos ativos e o grau de subjetividade das estimativas de valor recuperavel utilizadas
pela Administrag o, as quais levam em consideragdo premissas afetadas por condigfes de
mercado e econdmicas futuras.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto

MNossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros (i) analise do processo e controles
implementados pela Administracio para identificacio de indicativos de perda ao valor recuperavel
dos ativos de vida Gtil definida, quando aplicavel, incluindo os controles sobre a revisio pela
Administracdo das premissas significativas subjacentes a determinacgdo do valor recuperavel da
unidade geradora de caixa; (i) envalvimento de nossos especialistas em modelos financeiros para
nos auxiliar no entendimento e revisdo das premissas significativas e metodologias de caleulo
adotadas pela Administrag3o; (iii) comparagdo enfre as premissas significativas ufilizadas nos
fluxos de caixa com as tendéncias econdmicas, da indlstria & com os dados operacionais
histdricos da Sociedade; (iv) avaliag3o da documentacio suporte de auditoria & na supervisio dos
procedimentos de auditoria executados; e (v) avaliag3o das divulgagdes da Sociedade sobre este
assunto.

Baseados nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados, que estio consistentes com
a avaliagdo da Diretoria, consideramos aceitivels os critérios e as estimativas da Dirstoria, bem
como as respectivas divulgacBes na nota explicativa 10, no contexto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

A direforia & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstraces
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para pemitir a elaboragdo de
demonstracfes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou emo.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria &
responsavel pela avaliagio da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assunfos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a direforia pretenda
liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas operagbes, ou ndo fenha nenhuma
alternativa realista para evitar o enceramento das operagies.

Os responsaveis pela govemanca da Sociedade e suas controladas s8o agqueles com
responsabilidade pela supenvisdo do processo de elaborag 3o das demonstragies financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas

Mossos objetivos s3o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorc3o relevante, independentements se
causada por fraude ou erro, & emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorgfes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou ermo & so
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, passam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisies econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasikeiras e intemacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceficismo profissional 2o longo da
auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorc3o relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e
executamos procedimentos de auditora em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditona apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccio de distorcdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envalver o ato de burlar os confroles infemos, conluio, falsificagdo,
omissdo ou representacdes falsas infencionais.

+ Oivtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejamos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
exXpressameos opinido sobre a eficaca dos controles intemnos da Sociedade e suas
controladas.

» Ayaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacbes feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com hase nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagio 3
capacidade de continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgacbes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclustes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condigtes futuras podem levar a Sociedade e suas confroladas
a nao mais se mantersm em continuidade operacional.
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* Avaliamos a apresentac3o geral, a estrutura e o contelido das demonsiragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as comespondentes transagfes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época dos trabalhos de auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que
eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela govemanca,
determinamos agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracbes financeiras do exercicio cormente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo plblica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatario
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeim, 15 de fevereimn de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5. Lida.
CRC-5P015195/F

Y B

“ Leonardo Araujo Femeira
Contador CRC-RJ 116.384/0
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacdo de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacoes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolu¢do Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos servicos: Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante:: ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 1

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 250.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 3

Forma: CARTULAR

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 25/11/2021

Data de vencimento: 25/05/2022

Taxa de Juros: DI+ 1,70% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenhla re.allizado qualqger‘ investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente de Notas

Denominacdo da companhia ofertante:: ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 250.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 3

Forma: CARTULAR

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 25/11/2021

Data de vencimento: 25/11/2022
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Taxa de Juros:

DI+ 1,70% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante::

ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 3

Status: RESGATADA
Data do Resgate: 16/12/2022
Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 250.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 22

Forma: CARTULAR
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 25/11/2021
Data de vencimento: 25/05/2023

Taxa de Juros:

DI+ 1,70% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante::

ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 450.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 450.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 30/11/2022

Data de vencimento: 15/06/2046

Taxa de Juros:

IPCA + 5,7100% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

ELERA RENOVAVEIS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 330.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 330.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 15/12/2020

Data de vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros:

DI+ 2,90% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

ELERA RENOVAVEIS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 400.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 400.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL
Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito

Data de emissao: 15/12/2021

Data de vencimento: 15/12/2028

Taxa de Juros:

DI+ 1,30% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: MIRANTE ENERGETICA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 500.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 500.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 09/05/2022

Data de vencimento: 09/06/2024

Taxa de Juros: DI+ 1,58% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: RIO CASCA ENERGETICA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 350.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 350.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 16/04/2021

Data de vencimento: 16/11/2023

Taxa de Juros: DI+ 1,59% até 16/12/2022 e partir desta data serd 1,70% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: TANGARA ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 200.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 16/08/2021

Data de vencimento: 16/12/2027

Taxa de Juros: DI+ 2,33% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



